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 مشخصات محصول  -۱
) ماده سیاه رنگ با ارزشی از خانواده کربن است که تحت شرایط کنترل شده و طی  Carbon Blackدوده صنعتی با نام تجاري کربن بلک (

 گردد. فرایند خاصی تولید می

ها، جوهر و رنگ سازي و  ها، مستریجصنایع تولید پیگمنتنظیري که از خود نشان داده شده است، جایگاه بالایی در  دوده صنعتی با خواص بی
 سازي) دارد. (از بدو کاربرد در صنایع لاستیکبه ویژه تایر و لاستیک  

هاي مخصوص و این ماده که داراي  هاي آروماتیک در کورهاقص هیدروکربن نباشد، عمدتا از سوختن  این ماده که  داراي ذرات نانومتري می
گردد و  هاي آروماتیک در کوره مخصوص و تحت شرایط دما و فشار معین تولید میباشد عمدتا از سوختن ناقص هیدرکربن ذرات نانومتري می 

  %30باشد(بیش از  شدگی، مورد توجه ویژه تایرسازان می ، سختی و مقاومت در مقابل پاره به دلیل داشتن خواصی نظیر ایجاد مقاومت خمشی 
 دهد).  وزن تایر کربن بلک تشکیل می

هاي مختلفی جهت تولید انواع گریدهاي دوده صنعتی ویژه صنایع تایر و لاستیک در میان کشورهاي تولیدکننده در سطح جهان بکار  روش 
 شود .گرفته می

ست آمده و  ) به دلیل داشتن مزایاي بیشتر تکنولوزیک در فرایند تولید و خواص محصول بدoil Furanceاي (  ها روش تولید کوره از میان آن 
 شود. تولید جهانی کربن بلک) استفاده می   %90به عنوان بهترین روش(براي بیش از  کاهش مصرف مواد اولیه و حذف آلودگی محیط زیست  

العاده و فشار تعریف شده  اي تولید ذرات دوده در راکتورهاي ویژه، عمل جداسازي ذرات کربن از خوراك روغن تحت حرارت فوقدر روش کوره 
 شود) . گردد (و همین دلیل به این نام خوانده می میحاصل  

هاي صنعتی با خواص گوناگون و کاربردهاي متفاوت و عموما براي صنایع تایر و لاستیک، و همچنین  با تغییر دادن شرایط فرآیند، انواع دوده
 آید. ورد نیاز) بدست می دیگر مصارف صنعتی (براساس گرید محصول و مشخصات فنی م

ترین هاي فعال در این حوزه به عنوان تاثیرگذارترین و عمده عمده مصرف داخلی کربن بلک در صنعت لاستیک و پلاستیک است که شرکت 
 .  شوندمصرف کنندگان این صنعت شناخته می



 

2 
 

 مختلف  عی دوده برحسب صنا یجهانتقاضا 1نمودار 

 

 زنجیره تولید کربن  -۲
 فرایند تولید دوده در کارخانه به صورت ذیل است .

 زنجیره تولید کربن 1 ریتصو
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 مروري برتاریخجه صنعت دوده در ایران   -۳
شامل شکربن، شصدف، شدوص  صنعت کربن بلک ( نام تجاري دوده صنعتی) در ایران متاثر از عملکرد چهار شرکت تولید کننده دوده صنعتی 

 و شرکت کربن سیمرغ است .

 تاریخچه صنعت کربن در ایران 2نمودار 

 

را در اختیار داشت. به واسطه    یسهم بازار داخل  یدر این صنعت بود که تمام  یدر سنوات گذشته شرکت کربن ایران تنها تولید کننده داخل
و ورود شرکت    1385تن در سال    30000تن ظرفیت تولید و افزایش ظرفیت به    15000با    1374س در سال  پار  یورود شرکت دوده صنعت
به عرصه تولید سهم بازار بین چهار شرکت به تناسب ظرفیت ، برنامه    1391دوده فام در سال    یو شرکت صنعت  1386کربن سیمرغ در سال  

 شود.  یتقسیم م یو کم  یو مزیت هاي کیف  یو صادرات  یفروش داخل

 سهم شرکت ها از تولید دوده به شح ذیل است.  

 هاي دوده سازي از مجموع تولید دوده در کشورسهم شرکت 3نمودار 

 

  

19%

23%

19%

39%

دوده صنعتی پارس کربن ایران دوده سیمرغ صنعتی دوده فام
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 بررسی شرکت هاي دوده سازي  -٤
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 تحلیلمفروضات ۱-۳-٤

 براي برآورد سود سال آینده شرکت مفروضات ذیل را در نظر گرفته شده است.  

 1402مفروضات براي سال 1جدول 

 1402 مفروضات 
   42،000 مقدار تولید

   1،125 نرخ دوده داخلی
   969 نرخ دوده صادراتی 

   450 نرخ لوبکات
   2,50 نسبت نرخ دوده به اکسترکت 

   0,89 نسبت نرخ اکسترکت به لوبکات
   450،000 دلار نیما

   7،000 نرخ گاز سوخت
   1،500،000 نرخ برق 

 % 50 تورم
 % 27 نرخ افزایش حقوق و دستمزد

 

 تولید ٤-۱-٤

 افزایش پیدا کرد.   1400تن از سال    42،000به    راکتورها  تعویض و به روزرسانی  بعد ازمقدار تولید  

 

 مقدار تولید انواع دوده (تن)  2جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 تولید 
   42،000   42،000   42،906   44،016   42،132   30،348   37،406 دوده صنعتی
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 فروش  ٥-۱-٤

درصد کل فروش شرکت در بازارهاي داخلی    80در جداول ذیل اطلاعات مرتبط با فروش شرکت آورده شده است. از لحاظ مقداري تقریبا  
 باشد . درصد از محصولات صادراتی بیشتر می  15الی    10نرخ فروش محصول داخلی به طور میانگین  گردد. هم چنین  مصرف می 

 ار فروش به تفکیک داخلی و صادراتی (تن) مقد3جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مقدار فروش 
               فروش داخلی:  
   32،655  32،000   34،977  30،748   34،596  25،750   33،223 دوده صنعتی  

   32،655  32،000   34،977  30،748   34،596  25،750   33،223 جمع فروش داخلی  
               فروش صادراتی:  

   9،345  10،000  10،049   10،411   10،037   4،167   2،919 دوده صنعتی  
   9،345  10،000  10،049   10،411   10،037   4،167   2،919 جمع فروش صادراتی  
               درآمد ارائه خدمات:  

  0  0  40-  0  0  0  0 دوده صنعتی  
  0  0  40-  0  0  0  0 جمع درآمد ارائه خدمات 

  0  0  0  0  0  0  20- سایر  
  42،000  42،000   44،986  41،159   44،633   29،917   36،122 جمع  

 

 مبلغ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی (میلیون ریال) 4جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ فروش
               فروش داخلی:  
   16،531،776   14،400،000   13،513،367   7،754،870   4،791،432   2،639،565   2،449،726 دوده صنعتی  

   16،531،776   14،400،000   13،513،367   7،754،870   4،791،432   2،639،565  2،449،726 جمع فروش داخلی  
               فروش صادراتی:  

   4،075،719   3،600،000   3،079،732   2،349،092   1،184،452   356،040   234،258 دوده صنعتی  
  4،075،719   3،600،000  3،079،732   2،349،092   1،184،452  356،040  234،258 جمع فروش صادراتی  
               درآمد ارائه خدمات:  

   0     14،385-   0   10،450-  9،266-   1،044- دوده صنعتی  
  0  0  14،385-  0   10،450-   9،266-   1،044- جمع درآمد ارائه خدمات 

   0     0   0   0   0   سایر 
   20،607،495   18،000،000   16،578،714   10،103،962   5،965،434   2،986،339   2،682،940 جمع  

 

  فروش محصولات خود تحت نظر نهادهاي ناظر قانونی می باشد و لیکن قیمت جهانی دوده ، نرخ مواد اولیه ، عرضهشرکت در تعیین نرخ  
 .وتقاضا ، نرخ ارز و کشش بازار، شرایط رقابتی سایر تولید کنندگان و بهاي تمام شده محصولات تعیین کننده بهاي فروش خواهد بود

 ) تن/نرخ فروش (میلیون ریال 5جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ فروش (ریالی) 
               فروش داخلی:  
   506,25   450,00   386,35   252,21   138,50   102,51   73,74 دوده صنعتی  

               فروش صادراتی: 
  436,16   360,00   306,47   225,64   118,01   85,44   80,25 دوده صنعتی  
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 بهاي تمام شده  ٦-۱-٤

 گیرد.  هزینه مواد مستقیم مصرفی در بر میبهاي تمام شده را    %90با توجه به جدول زیر حدود  

   

 بهاي تمام شده کالاي تولید شده ( میلیون ریال)  6جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 بهاي تمام شده
   14،924،002   10،788،538   11،172،225   7،494،051   3،731،339   2،108،910  1،705،976 مواد مستقیم مصرفی  
   142،927   137،963   106،917   82،492   65،418   44،519  36،689 دستمزدمستقیم تولید 

   1،489،992   1،617،164  1،241،156   830،476   543،221   373،077   309،897 سربارتولید 
  16،556،921  12،543،665   12،520،298   8،407،019  4،339،978   2،526،506   2،052،562 جمع 

  0  0  0  0  0   49،610-  0 هزینه جذب نشده درتولید 
  16،556،921  12،543،665   12،520،298   8،407،019  4،339،978  2،476،896   2،052،562 جمع هزینه هاي تولید  

    0   30،710   39،087-   18،527-   14،887-   12،303- خالص موجودي کالاي درجریان ساخت 
    0  0  0  0  0  0 ضایعات غیرعادي  

  16،556،921  12،543،665   12،551،008  8،367،932  4،321،451  2،462،009   2،040،259 بهاي تمام شده کالاي تولید شده  
   894،673   741،103   835،001   162،032   291،381   206،023   81،307 موجودي کالاي ساخته شده اول دوره  
   1،131،424-  764،864-   741،103-   835،001-   162،032-   339،415-   206،023- موجودي کالاي ساخته شده پایان دوره 

  16،320،170  12،519،904   12،644،906  7،694،963  4،450،800  2،328،617  1،915،543 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته 

  0      0  0  0  0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

  16،320،170  12،519،904   12،644،906  7،694،963  4،450،800  2،328،617  1،915،543 جمع بهاي تمام شده 

   

 29/12/1401ساختار بهاي تمام شده سال مالی منتهی به   5نمودار 

 

89%

1%
10%

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید 
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باشد که می   1.95دهد . ضریب تبدیل مواد اولیه به محصول حدودا  تشکیل می  CFOعمده سهم مواد اولیه را روغن فرآیندي (اکسترکت) و  
دارد.  عمده شرکت هاي تامین کننده مواد اولیه شامل  روي پایین شرکت  نسبت به شرکت هاي رقیب نسبت بالایی می باشد که نشان از بهره 

 باشند.  ...... می پتروشیمی بندر امام،  ، پالایش ذغال سنگ، پتروشیمی شازند اراك،نفت ایرانول

 مقدار مواد اولیه(تن)  7جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مقدار مواد اولیه
               مواد اولیه داخلی: 

   CFO   73،299   53،838   69،425   75،622   74،538   81،060   71،964فورفورال اکستراکت و 
   7،951   0   8،160   6،239   9،783   5،900   0 قطران 

   477،500   626،845   618،500   239،045   0   0   0 سایر مواد 
               جمع داخلی 

   

 مبلغ مواد اولیه (میلیون ریال)  8جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ مواد اولیه
               مواد اولیه داخلی: 

   CFO   1،679،043   1،834،434   3،146،962   6،640،285   9،676،834   10،537،800   12،940،644فورفورال اکستراکت و 
   1،691،398   250،738   1،247،385   700،528   491،615   234،607   0 قطران 

   291،959   0   248،006   153،238   92،762   39،869   26،933 سایر مواد 
  14،924،002   10،788،538   11،172،225  7،494،051  3،731،339   2،108،910   1،705،976 جمع داخلی 

 

باشد. قیمت لوبکات نیز وابسته به قیمت نفت خام و نرخ دلار است که از رابطه زیر  درصد قیمت لوبکات می  95الی    80نرخ اکسترکت معمولا  
 گردد.  هاي نفتی تعیین مینرخ پایه آن توسط شرکت پالایش و پخش فرآورده 

 

 نرخ مواد اولیه (میلیون ریال/تن) 9جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ مواد اولیه
               مواد اولیه داخلی: 

 CFO   23 34 45 88 130 130 180فورفورال اکستراکت و 
 213 - 153 112 50 40 - قطران 

 0,61 0,00 0,40 0,64 - - - سایر مواد 

   

 گردد.  می به بعد    97در جدول ذیل ریز اقلام مرتبط با سربار تولید از سال  

 سربار تولید (میلیون ریال) 10جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 سربار 
  514060  562712   457321  258466  169726  106609   75948 هزینه حقوق و دستمزد 

   120322   120322   101752   58488  39436  32687   23119 هزینه استهلاك  
   297502   240000   209159   185389  63009   55074  84768 هزینه انرژي (آب، برق، گاز و سوخت)  

   93173  96221   95404   81395   80075  48461   34329 هزینه مواد مصرفی  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه تبلیغات 
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 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 سربار 
  0  0  0  0  0  0  0 حق العمل و کمیسیون فروش  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه خدمات پس از فروش 

  0  0  0  0  0  0  0 هزینه مطالبات مشکوك الوصول  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه حمل و نقل و انتقال  

  464935   597909   377520  246738   190975  130246   91733 سایر هزینه ها  
   1489992   1617164  1241156  830476   543221   373077   309897 جمع 

 

 در نمودار ذیل آورده شده است.    1401نسبت اقلام تشکیل دهنده سربار را در سال  

 1401در سال  اقلام تشکیل دهنده سربار سهم 11جدول 

 

 هاي سرمایه پذیر وضعیت شرکت ۱-۷-٤

 و پیش بینی  ذیل آمده است.    1401وضعیت شرکت هاي سرمایه پذیر در سال  

 1401وضعیت شرکت هاي سرمایه پذیر در سال  12جدول 

 نام شرکت
 1401/ 12/ 29ماه منتهی به  12دوره 

 میلیون ریال  - گذاري درآمد سرمایه  درآمد نقدي هر سهم  درآمد هر سهم  بهاي تمام شده  درصد مالکیت 
  927،500 5،000 5،661 214،158 53 صنایع لاستیکی سهند 

  735،300 1،800 1،927 317،314 43 دوده صنعتی پارس 
 0 0 0 1 99 سرمایه گذاري توسعه صنعت شیمیایی 

  1،662،800         جمع 

 

 1402برآورد شرکت هاي سرمایه پذیر در سال  13جدول 

 نام شرکت
1402/ 12/ 29ماه منتهی به  12برآورد   

 میلیون ریال  - درآمد سرمایه گذاري  درآمد نقدي هر سهم  درآمد هر سهم  بهاي تمام شده  درصد مالکیت 
  1،385،761 7،470 8،458 341،158 53 صنایع لاستیکی سهند 

37%

8%17%

8%

0%

30%

ھزینھ حقوق و دستمزد  ھزینھ استھلاک 

) آب، برق، گاز و سوخت(ھزینھ انرژی  ھزینھ مواد مصرفی 

سایر ھزینھ ھا 
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  783،760 1،919 2،054 317،314 43 دوده صنعتی پارس 
  0 0 0 1 99 سرمایه گذاري توسعه صنعت شیمیایی 

  2،169،522         جمع 

 

 صورت سود و زیان  ۱-۸-٤

 است.    داشتهدرصدي    24  ناخاص نسبتا پایدار شرکت در سال هاي اخیر داراي یک حاشیه سود

 سود و زیان (میلیون ریال)صورت 14جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 صورت سود و زیان
               عملیات در حال تداوم: 

   20،607،495   18،000،000   16،578،714   10،103،962   5،965،434   2،986،339   2،682،940 درآمدهاي عملیاتی  
   16،320،170-   12،519،904-   12،644،906-   7،694،963-   4،450،800-   2،328،617-   1،915،543- بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

   4،287،325   5،480،096   3،933،808  2،408،999   1،514،634   657،722   767،397 سود(زیان) ناخالص 
   1،399،020-   1،188،408-   1،041،725-   677،517-   215،560-   179،867-   106،757- هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه 

   0   0   0    267،666-   120،000-   0 ها (هزینه استثنایی)   هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
   6،000   0   41،453   30،347   40،112   0   2،022 سایر درآمدها  

   0   0   107،366-   141-   11،211-   59،105-   0 ها سایر هزینه 
   2،894،305  4،291،688  2،826،170  1،761،688   1،060،309   298،750   662،662 سود(زیان) عملیاتى  

   158،400-   219،887-  66،691-   52،343-   17،332-   23،233-   14،319- هاى مالى  هزینه 
   2،189،522   2،155،923   1،564،816   1،112،352   606،439   291،052   22،537 هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه  

  4،925،427  6،227،724   4،324،295   2،821،697  1،649،416  566،569   670،880 سود(زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
               هزینه مالیات بر درآمد:  

   303،894-     244،415-   170،562-   112،373-   88،605-   116،140- سال جاري 
         0   0   0   24،298- هاي قبل سال 

   4،621،533  6،227،724   4،079،880   2،651،135  1،537،043   477،964   530،442 سود(زیان) خالص عملیات در حال تداوم  
               عملیات متوقف شده:  

   0       0   0   0   0 سود (زیان) خالص عملیات متوقف شده 
   4،621،533  6،227،724   4،079،880   2،651،135  1،537،043   477،964   530،442 سود(زیان) خالص 

   724   975   639  415   6،148  1،912   2،122 ریال   سود (زیان) خالص هر سهم 
   6،385،128   6،385،130   6،385،129   6،385،128   250،000   250،000   250،000 سرمایه  

 

 نسبت هاي مالی  15جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نسبت مالی 
 % 21 % 30 % 24 % 24 % 25 % 22 % 29 حاشیه سود ناخالص 

 % 14 % 24 % 17 % 17 % 18 % 10 % 25 عملیاتی حاشیه سود 
 % 22 % 35 % 25 %26 %26 %16 % 20 حاشیه سود خالص 

 

نکات با اهمیت: ۱-۹-٤
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 مفروضات  ۲-۳-٤

 براي برآورد سود سال آینده شرکت مفروضات ذیل را در نظر گرفته شده است.  

 1402مفروضات براي سال 16جدول 

 1402 واحد  مفروضات
   30،000 تن مقدار تولید 

   1،125 دلار/تن نرخ دوده داخلی 
   989 دلار/تن نرخ دوده صادراتی 

   450 دلار/تن نرخ لوبکات 
 3,01   نسبت نرخ دوده به اکسترکت 

 0,89   نسبت نرخ اکسترکت به لوبکات
   450،000 ریال  دلار نیما

   7،000 ریال/متر مکعب  نرخ گاز سوخت
   1،500،000 ریال/مگاوات ساعت نرخ برق 

 %50   تورم 
 %27   نرخ افزایش حقوق و دستمزد

 

 تولید ٤-۲-٤

 .باشد   سال میتن در    32،000ظرفیت اسمی شرکت   مقدار  

 مقدار تولید انواع دوده (تن)  17جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 تولید 
   30،000   34،000   28،819   33،012   25،020   26،281   25،135 انواع گرید دوده 

 

 فروش  ٥-۲-٤

شرکت در بازارهاي داخلی    محصولاتدرصد کل    90در جداول ذیل اطلاعات مرتبط با فروش شرکت آورده شده است. از لحاظ مقداري تقریبا  
 . رسدبه فروش می 

 مقدار فروش به تفکیک داخلی و صادراتی (تن) 18جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مقدار فروش 
               فروش داخلی:  
   27،861   31،000   27،096  30،866   24،958   27،000   22،336 دوده صنعتی  

  27،861   31،000   27،096   30،866   24،958  27،000  22،336 جمع فروش داخلی  
               فروش صادراتی:  

   2،139   3،000   1،998   1،974   1،828   0   517 دوده صنعتی  
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   2،139   3،000  1،998  1،974   1،828  0  517 جمع فروش صادراتی  
               درآمد ارائه خدمات:  

   0     0   0   0   0   0 دوده صنعتی  
  0  0  0  0  0  0  0 جمع درآمد ارائه خدمات 

   0   0   0   0   0   0   0 سایر 
   30،000  34،000  29،094   32،840  26،786  27،000   22،853 جمع  

 

 

 مبلغ فروش به تفکیک داخلی و صادراتی (میلیون ریال) 19جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ فروش
               فروش داخلی:  
   14،104،390  13،664،462   10،385،677   7،841،715   3،137،516   2،641،417   1،693،614 دوده صنعتی  

   14،104،390   13،664،462   10،385،677   7،841،715   3،137،516  2،641،417  1،693،614 جمع فروش داخلی  
               فروش صادراتی:  

   952،159   1،080،000   645،878   468،414   271،544   0   24،294 دوده صنعتی  
  952،159   1،080،000  645،878   468،414   271،544  0   24،294 جمع فروش صادراتی  
               درآمد ارائه خدمات:  

   0     0   0   0   0   0 دوده صنعتی  
  0  0  0  0  0  0  0 جمع درآمد ارائه خدمات 

   0   0   0   0   0   0   0 سایر 
   15،056،549   14،744،462   11،031،555  8،310،129  3،409،060  2،641،417   1،717،908 جمع  

 

  شرکت در تعیین نرخ فروش محصولات خود تحت نظر نهادهاي ناظر قانونی می باشد و لیکن قیمت جهانی دوده ، نرخ مواد اولیه ، عرضه
نرخ    .محصولات تعیین کننده بهاي فروش خواهد بودوتقاضا ، نرخ ارز و کشش بازار، شرایط رقابتی سایر تولید کنندگان و بهاي تمام شده  

 باشد . درصد از محصولات صادراتی بیشتر می  15الی    10فروش محصول داخلی به طور میانگین  

 ) تن/نرخ فروش (میلیون ریال 20جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ فروش 
               فروش داخلی:  
  506   441   383   254  126   98  76 دوده صنعتی  

               فروش صادراتی: 
   445  360   323   237   149 -   47 دوده صنعتی  

 

 بهاي تمام شده  ٦-۲-٤

 گیرد.  بهاي تمام شده را هزینه مواد مستقیم مصرفی در بر می  %90با توجه به جدول زیر حدود  

 بهاي تمام شده کالاي تولید شده( میلیون ریال)  21جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 بهاي تمام شده
  10،566،684  9،259،326   7،849،470   5،958،606   2،024،903   1،841،407   1،307،959 مواد مستقیم مصرفی  
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 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 بهاي تمام شده
   255،862   220،204   193،535   118،777   87،309  69،565   57،324 دستمزدمستقیم تولید 

   1،306،272   1،125،031   808،550   576،344   270،421   232،994   179،482 سربارتولید 
   12،128،818   10،604،561  8،851،555   6،653،727  2،382،633  2،143،966  1،544،765 جمع 

 ) 80،316(  0 ) 58،614(  0 ) 22،675( ) 20،709( ) 30،634( هزینه جذب نشده درتولید 
  12،048،502   10،604،561  8،792،941   6،653،727   2،359،958   2،123،257   1،514،131 جمع هزینه هاي تولید  

  0  0  0  0  0  0  0 خالص موجودي کالاي درجریان ساخت 
  0  0  0  0  0  0 ) 188( ضایعات غیرعادي  

  12،048،502   10،604،561  8،792،941   6،653،727   2،359،958   2،123،257  1،513،943 بهاي تمام شده کالاي تولید شده  
   150،431   150،431   139،226   62،170  186،698   174،177   30،590 موجودي کالاي ساخته شده اول دوره  
   204،573- ) 189،797( ) 150،431( ) 139،226( ) 62،170( )186،698( ) 174،177( موجودي کالاي ساخته شده پایان دوره 
  11،994،360  10،565،195   8،781،736  6،576،671   2،484،486  2،110،736  1،370،356 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته  
  0  0  0  0  0  0  0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده  

  11،994،360  10،565،195   8،781،736  6،576،671   2،484،486  2،110،736  1،370،356 جمع بهاي تمام شده 

   

 گردد.  را در نمودار ذیل مشاهده می   1401سهم هریک از اقلام تشکیل دهنده بهاي تمام شده در سال  

 1401در سال  تشکیل دهنده بهاي تمام شدهسهم اقلام 7نمودار 

 

 باشد.  می  2دهد . ضریب تبدیل مواد اولیه به محصول حدودا  عمده سهم مواد اولیه را روغن فرآیندي (اکسترکت) تشکیل می

 مقدار مواد اولیه(تن)  22جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مقدار مواد اولیه
   59،952   68،144   58،492   65،805   49،200   55،281   52،803 ملاس   -کربنات  - اکستراکت 

   441،176   500،000   716،958   839،592  681  661   1،028،921 پاکت   -کیسه بیگ بگ 
               جمع داخلی 

 

89%

2%
9%

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید 
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 مبلغ مواد اولیه (میلیون ریال)  23جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ مواد اولیه 
   10،391،962   9،061،308   7،718،470   5،837،418   1،970،829   1،796،090   1،283،199 ملاس   -کربنات  - اکستراکت 

   174،722   198،018   131،000   121،188   54،074   45،317   24،760 پاکت   -کیسه بیگ بگ 
  10،566،684   9،259،326  7،849،470  5،958،606  2،024،903   1،841،407   1،307،959 جمع داخلی 

 

 نرخ مواد اولیه (میلیون ریال/تن)  24جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ مواد اولیه 
               مواد اولیه داخلی:  

 173 133 132 89 40 32 24 ملاس   -کربنات  - اکستراکت 
 0,396 0,396 0,183 0,144 79 69 0,0241 پاکت   -کیسه بیگ بگ 

 . ذیل اطلاعات مرتبط با سربار تولید آورده شده استدر جدول  

 سربار تولید (میلیون ریال)  8نمودار 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 سربار 
  390546   350308   295411  195761   132230   105243   81933 هزینه حقوق و دستمزد 

   300000   300000  74726  63833   10147   10805  16000 هزینه استهلاك  
   300508   371123  236541   200071  53065  60196  45567 هزینه انرژي (آب، برق، گاز و سوخت)  

  0  0  0  0  0  0  0 هزینه مواد مصرفی  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه تبلیغات 

  0  0  0  0  0  0  0 حق العمل و کمیسیون فروش  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه خدمات پس از فروش 

  0  0  0  0  0  0  0 هزینه مطالبات مشکوك الوصول  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه حمل و نقل و انتقال  

   315217  103600   201872  116679   74979  56750   35982 سایر هزینه ها  
   1306272  1125031  808550  576344   270421   232994  179482 جمع 

 

 گردد.در نمودار ذیل مشاهده می   1401سهم هر یک از اقلام تشکیل دهنده سربار از کل مقدار آن در سال  



 

17 
 

 1401سربار تولید سال  9نمودار 

 

 صورت سود و زیان  ۲-۷-٤

 ریال به ازاي هر سهم باشد.   2،523درصد     25با رشد حدود    1402گردد با سود شرکت در سال  پیش بینی می

 زیان (میلیون ریال) و صورت سود 25جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 صورت سود و زیان
               عملیات در حال تداوم: 

  15،056،549  14،744،462  11،031،555  8،310،129  3،409،060  2،641،417  1،717،908 درآمدهاي عملیاتی  
  11،994،360-  10،565،195-  8،781،736-  6،576،671-  2،484،486-  2،110،736-  1،370،356- بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی 

  3،062،189  267، 4،179  249،819، 2  1،733،458  924،574  530،681  552، 347 سود(زیان) ناخالص 
  292،541-  224،852-  215،884-  163،847-  117،229-  67،946-  56،056- هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه 

  0  0  0  0  0    17،391- ها (هزینه استثنایی)   هزینه کاهش ارزش دریافتنی 
  119،000  119،000  91،739  115،502  53،228  26،061  46،584 سایر درآمدها  

  0  0  58،614-  0  22،675-  20،709-  52،133- ها سایر هزینه 
  2،888،647  4،073،415  2،067،060  1،685،113  837،898  468،087  268،556 سود(زیان) عملیاتى  

  115،000-  115،000-  13،393-  14،203-  9،111-  16،531-  41،425- هاى مالى  هزینه 
  36،280  36،280  12،868-  17،174  44،015-  347-  65،246 هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه  

  927، 2،809  3،994،695  2،040،799  1،688،084  784،772  209، 451  377، 292 سود(زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات 
               هزینه مالیات بر درآمد:  

  413،463-  587،794-  209،718-  282،485-  113،671-  101،089-  50،764- سال جاري 
      0  0  0  0  19،212- هاي قبل سال 

  2،396،465  3،406،901  081، 1،831  599، 1،405  671،101  350،120  401، 222 سود(زیان) خالص عملیات در حال تداوم  
               عملیات متوقف شده:  

      0  0  0  0  0 سود (زیان) خالص عملیات متوقف شده 
  2،396،465  3،406،901  081، 1،831  599، 1،405  671،101  350،120  401، 222 سود(زیان) خالص 

  2،523  3،586  1،927  962، 2  1،414  738  469 ریال   سود (زیان) خالص هر سهم 
  950،000  950،000  950،000  474،524  474،524  474،524  474،524 سرمایه  

 

 درصد بوده است.    20، در حدود  99حاشیه سود ناخالص شرکت به جز سال  

37%

9%29%

25%

ھزینھ حقوق و دستمزد  ھزینھ استھلاک 

) آب، برق، گاز و سوخت(ھزینھ انرژی  سایر ھزینھ ھا 
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 نسبت هاي مالی  26جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 حاشیه سود
 %20 %28 %20 %21 %27 %20 %20 حاشیه سود ناخالص
 %19 %28 %19 %20 %25 %18 % 16 حاشیه سود عملیاتی
 % 16 %23 %17 %17 %20 %13 %13 حاشیه سود خالص 

 

نکات با اهمیت: ۲-۸-٤

  افزایش  گردد که باعث  یم  لیتکم  1402داشته است و در سال    %96  شرفتیپ  1400سال    انی تا پا  پروژه نوسازي راکتور هارد -
 گردد.  یتمام شده م  يو کاهش بها   دیتول  تیظرف

 .خط هارد را متوقف کند  دیراکتور تا دو ماه تول  ضیتعو  ندیاحتمالا فرا -
 . بالاتر است  يتقاضا  يشود که هارد دارا  یم  میمحصولات به دو قسمت هارد و سافت تقس -
بودن    نییبه علت پااست. ام با این وجود    افتهی  شیافزا  ر یاخ  يصادرات در سال ها  زانیم  داخلی  به مصرف  دی با توجه به مازاد تول   -

 .  دارد  یمحصولات شرکت ، در صادرات مشکلات  دیگر
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 تحلیل مفروضات 

 در نظر گرفته شده است.   1402برآورد سود در سال  مفروضات زیر براي  

 1402مفروضات براي سال  27جدول 

 

 تولید 

 تن رسیده است.   60،000، ظرفیت اسمی تولید کارخانه به    1400تنی در سال    20،000بعد از بهره برداري از خط تولید  

 مقدار تولید (تن)  28جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 واحد  تولید 
   57000   57750  56894   49199   41413  36735   38071 تن انواع گرید دوده 

 

 فروش 

 . صادراتی است درصد کل محصولات شرکت    56در جداول ذیل اطلاعات مرتبط با فروش شرکت آورده شده است. از لحاظ مقداري تقریبا  

 مقدار فروش (تن) 29جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 واحد  مقدار فروش 
         فروش داخلی: 

 25103 25410 25108 19698 17629 17062 15613 تن دوده صنعتی
 25103 25410 25108 19698 17629 17062 15613 تن  جمع فروش داخلی 

         فروش صادراتی:

 31897 32340 35297 23436 25654 18339 22283 تن دوده صنعتی
 31897 32340 35297 23436 25654 18339 22283 تن  جمع فروش صادراتی
         درآمد ارائه خدمات: 

 0  0 0 0 0 0 تن دوده صنعتی

 1402 واحد  مفروضات
   57000 تن مقدار تولید 

   1125 دلار/تن نرخ دوده داخلی 
  996 دلار/تن نرخ دوده صادراتی 

   450 دلار/تن نرخ لوبکات 
 2,60   آروماتیک نسبت نرخ دوده به روغن 

 0,96   نسبت نرخ روغن آروماتیک به لوبکات 
   450000 ریال  دلار نیما

   7000 ریال/متر مکعب  نرخ گاز سوخت
   1242 ریال/مگاوات ساعت نرخ برق 

 %50   تورم 
 %27   نرخ افزایش حقوق و دستمزد
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 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 واحد  مقدار فروش 
 0 0 0 0 0 0 0  جمع درآمد ارائه خدمات 

 0 0 55- 0 5- 3- 17-  برگشت از فروش 
 57000 57750 60350 43134 43278 35398 37879 تن  جمع

 

 مبلغ فروش (میلیون ریال)  30جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ فروش 
               فروش داخلی:  
  12706778   9407413   9439071  5061177   2277887  1771106  1162429 دوده صنعتی  

  12706778  9407413   9439071  5061177   2277887  1771106   1162429 جمع فروش داخلی  
               فروش صادراتی: 

  14301674   11449848   10985981   5532298   3044147   1531358   1475118 دوده صنعتی  
   14301674  11449848  10985981   5532298  3044147  1531358   1475118 جمع فروش صادراتی 
               درآمد ارائه خدمات:  

  0    0  0  0  0  0 دوده صنعتی  
  0  0  0  0  0  0  0 جمع درآمد ارائه خدمات  
  0  0  19267-  0   525-   3748-   1223- برگشت از فروش و تخفیفات  

  27008451   20857261  20405785   10593475   5321509   3298716   2636324 جمع 

 

 درصد فروش داخلی است.    90نرخ فروش صادراتی به صورت میانگین  

 نرخ فروش (میلیون ریال/تن)  31جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ فروش 
               فروش داخلی:  
  506   370  376   257   129   104   74 دوده صنعتی  

               فروش صادراتی: 
   448   354   311  236   119   84   66 دوده صنعتی  

 

 بهاي تمام شده 

 گیرد.  بهاي تمام شده را هزینه مواد مستقیم مصرفی در بر می  %90با توجه به جدول زیر حدود    

 بهاي تمام شده (میلیون ریال) 32جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 بهاي تمام شده 
   19147105   14969596   13820299   8655484   3292879   2329501   1530825 مواد مستقیم مصرفی 
   173483   942065   136347   79299   54359   30093   22272 دستمزدمستقیم تولید 

   2478056   735480   1847234   998951   440125   332873   244544 سربارتولید 
   21798645   16647141  15803880   9733734   3787363   2692467   1797641 جمع  

   0   0   0   0   0   0   0 هزینه جذب نشده درتولید  
   21798645   16647141  15803880   9733734   3787363   2692467   1797641 جمع هزینه هاي تولید  
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 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 بهاي تمام شده 
   0   0   0   0   0   0   0 خالص موجودي کالاي درجریان ساخت 

   0   0   0   0   0   0   0 ضایعات غیرعادي  
   21798645   16647141  15803880   9733734   3787363   2692467   1797641 بهاي تمام شده کالاي تولید شده  
   788330   2547276   1258329   23714   150442   35203   17523 موجودي کالاي ساخته شده اول دوره  
   1328493- )2300000( ) 788330( )1258329( ) 23714( ) 150442( ) 35203( موجودي کالاي ساخته شده پایان دوره 
   21258482  16894417   16273879   8499119  3914091   2577228  1779961 بهاي تمام شده کالاي فروش رفته 
  0    0  0  0  0  0 بهاي تمام شده خدمات ارایه شده 

   21258482  16894417   16273879   8499119  3914091   2577228  1779961 جمع بهاي تمام شده 

 

 1401نسبت اقلام تشکیل دهنده بهاي تمام شده به کل در سال   11نمودار 

 

 مصرفی مواد اولیه 

 باشد. می  1.73کند. ضریب تبدیل به طور میانگین  شرکت به جاي اکسترکت از روغن آروماتیک سنگین استفاده می

 مقدار مواد لولیه (تن)  33جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مقدار مواد اولیه
   98493   104000   97127  86263  68350   59207  64062 روغن آروماتیک سنگین

               جمع داخلی 
 

 مبلغ مواد اولیه (میلیون ریال) 34جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 مبلغ مواد اولیه 
   19147105   15028000   13820299  8655484   3292879   2329501   1530825 روغن آروماتیک سنگین

  19147105  15028000   13820299   8655484   3292879  2329501  1530825 جمع داخلی 

 

87%

1%
12%

مواد مستقیم مصرفی  دستمزدمستقیم تولید  سربارتولید 
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 نرخ مواد اولیه (میلیون ریال/تن)  35جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 نرخ مواد اولیه 
               مواد اولیه داخلی:  

 194 145 142 100 48 39 24 سنگینروغن آروماتیک 

 

 درصدي از بهاي تمام شده را دارا است.    15تا    10سربار تولید سهم حدودا  

 سربار تولید (میلیون ریال) 36جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 سربار 
   772001  942065  615873   294839  166431   94199   55433 هزینه حقوق و دستمزد 

   283358   209180  256579  125176  40126   34041   30894 هزینه استهلاك  
  202796   190517   150814   117874   28580   25879  26495 هزینه انرژي (آب، برق، گاز و سوخت)  

  0  0  0  0  0  0  0 هزینه مواد مصرفی  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه تبلیغات 

  0  0  0  0  0  0  0 حق العمل و کمیسیون فروش  
  0  0  0  0  0  0  0 هزینه خدمات پس از فروش 

  0  0  0  0  0  0  0 هزینه مطالبات مشکوك الوصول  
  0  0  0  0   87  6804  5262 هزینه حمل و نقل و انتقال  

   1219901   335783  823968  461062   204901   171950  126460 سایر هزینه ها  
  2478056   1677545  1847234   998951  440125   332873  244544 جمع 

 

 گردد. در نمودار ذیل مشاهده می  1401کل مقدار آن در سال  سهم هریک از اقلام تشکیل دهنده سربار از  

 1401سربار تولید در سال 12نمودار 

 

 صورت سود و زیان  

 ریال به ازاي هر سهم باشد.   3،815درصد     10با رشد حدود    1402گردد با سود شرکت در سال  پیش بینی می

33%

14%
8%

45%

ھزینھ حقوق و دستمزد  ھزینھ استھلاک 

) آب، برق، گاز و سوخت(ھزینھ انرژی  سایر ھزینھ ھا 
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 صورت سود و زیان (میلیون ریال) 37جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 صورت سود و زیان

               عملیات در حال تداوم: 

2 درآمدهاي عملیاتی   636 324  3 298 716  5 321 509  10 593 475  20 405 785  20 857 261  27 008 451  

1- بهاى تمام شده درآمدهاي عملیاتی  779 961  -2 577 228  -3 914 091  -8 499 119  -16 273 879  -16 894 417  -21 258 482  

856 سود(زیان) ناخالص  363  721 488  1 407 418  2 094 356  4 131 906  3 962 844  5 749 970  

86- هاى فروش، ادارى و عمومى  هزینه  519  -158 891  -264 863  -381 452  -984 898  -935 000  -1 447 320  

  0  0  0  0  0  0  0 ها (هزینه استثنایی)   هزینه کاهش ارزش دریافتنی 

29 سایر درآمدها   281  31 233  34 728  63 492  89 137  102 000  117 979  

15- ها سایر هزینه  451  -32 496  -21 035  -40 438  -68 875  -127 000  -105 325  

783 سود(زیان) عملیاتى   674  561 334  1 156 248  1 735 958  3 167 270  3 002 844  4 315 304  

33- هاى مالى  هزینه  219  -28 394  -20 691  -39 361  -435 585  -690 000  -690 000  

21 هاى غیرعملیاتى سایر درآمدها و هزینه   758  26 729  -458 290  499 043  -55 389  141 816  0  

772 سود(زیان) عملیات در حال تداوم قبل از مالیات  213  559 669  677 267  2 195 640  2 676 296  2 454 660  3 625 304  

               هزینه مالیات بر درآمد:  

3-  852- سال جاري  995  -30  0  0  -704  -1 040  

               هاي قبل سال 

771 سود(زیان) خالص عملیات در حال تداوم   361  555 674  677 237  2 195 640  2 676 296  2 453 956  3 624 264  

               عملیات متوقف شده:  

      0  0  0  0  0 سود (زیان) خالص عملیات متوقف شده 

771 سود(زیان) خالص  361  555 674  677 237  2 195 640  2 676 296  2 453 956  3 624 264  

3 ریال   سود (زیان) خالص هر سهم  857  2 778  967  3 137  3 823  3 506  3 815  

200 سرمایه   000  200 000  700 000  700 000  700 000  700 000  950 000  

   

 درصد بوده است.   20حاشیه سود ناخالص در دو سال اخیر  

 نسبت هاي مالی 38جدول 

 1402کارشناسی  1402برآورد  1401 1400 1399 1398 1397 حاشیه سود
 %21 %19 %20 %20 % 26 %22 %32 ناخالصحاشیه سود 

 % 16 %14 % 16 % 16 %22 %17 %30 حاشیه سود عملیاتی
 %13 %12 %13 %21 %13 %17 %29 حاشیه سود خالص 
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نکات با اهمیت: 

 ساله به دلیل استقرار در منطقه محروم   10مشمولیت مالیاتی   -

 دوده نرم در سطح جهانی تقاضاي بیشتري دارد. ظرفیت کارخانه مختص به تولید دوده سخت است که نسبت به    68 -
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 بررسی روند قیمت مواد اولیه و محصولات  -٥
ارتباط مستقیمی با قیمت لوبکات دارد. در نمودار زیر روند قیمت لوبکات و دوده صنعتی براساس قیمت کشف شده  معمولا  قیمت دوده صنعتی  

 در بورس کالا آورده شده است. 

 

   

 نفت پالایش نفت اصفهان (میلیون ریال/تن)   روند قیمت دوده صنعتی کربن ایران و لوبکات13نمودار 

 

 

 

 براي اینکه مقایسه دو روند قیمتی واضح تر باشد، در نمودار زیر از قیمت هاي نرمال شده استفاده شده است. 
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 نرمال شده قیمت دوده و لوبکات در بورس کالا   14 نمودار
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